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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Pfijemcem je akcionaf spoleénosti

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 30.1.2012 vydali vyrok k (Cetni zAvérce k 31.12.2011, ktera je
soucasti této vyroéni zpravy.

Zprava o vyroéni zpravé

Ovaiill jsme soulad vyrogni zpravy spolecnosti Municipalni finanéni spolegnost a.s. k 31.12.2011 s Géetni
zavarkou, ktera je prilohou této viroéni zprévy. Za spravnost vyroéni zpravy je zodpovadny statutarnl orgén
spoleénosti Municipalni finanéni spolecnost ass. Naim Ukolem je vydat na zékladé provedeného ovéren
vyrok o souladu vyro&ni zpréavy s (éetni zavérkou.

Ovéfenl jsme provedii v souladu s mezinaradnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikagnimi
dolozkami Komory auditord Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, aby auditor naplanoval a proved!
ovéfenl tak, “aby ziskal pfimafenou jistotu, Ze Informace obsazené ve vyroéni zpravé, které popisuji
skutednosti, jeZ jsou té? pfedmétem zobrazenl v letni zévéree, jsou ve vSech vyznamnych {materialnich)
ohledech v souladu s pifslusnou Géetnl zavérkou. Jsme pesvédeni, Ze provedené overeni poskytuje
piiméfeny podklad pro vyjadfeni vyroku auditora.

Podle naseho nézoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé spolecnosti Municipalni finanéni
spoletnost a.s. k 31.122011 ve vSech vyznamnych (materialnich} ohledech v souladu s vySe
uvedenou Ucetni zavérkou.

Zprava o zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami

Ov&fili jsme vécnou spravnost Udajli uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami spole€nosti
Municipalni finanéni spoleénost a.s. za rok kongici 31.12.2011. Za sestaveni této zpravy o vztazich je
odpovédny statutami organ spoleénosti Municipalni finanéni spoleénost a.s. Nasim (kolem je vydat na
zékladé provedeného ovéfeni stanovisko k této zpréavé o vztazich.

Ovéfeni jsme provedli v souladu s AS &. 56 Komory auditortl Ceské republiky. Tento standard vyZaduje,
abychom planovali a provedli ovéfenl s cilem ziskat omezenou jistotu, Ze zprava o vztazich necbsahuje
vjznamné (materiaini) vécné nespravnosti, Ovéfenl je omezeno predeviim na dotazovani pracovnik
spoletnosti a na analytické postupy a vybérovym zplsobem provedené provéfeni vécné spravnosti Udajd.
Profo toto ovéfeni poskytuje nizsl stuper jistoty nez audit. Audit jsme neprovadéli, a proto nevyjadiujeme
vyrok auditora.

Na zakladé nadeho ovéfenl jsme nezjistili Zadné skutetnosti, které by nas vedly k domnénce, Ze zprava o
vztazich mezi propojenymi osobami spoletnosti Municipalni finanéni spoleénost a.s. za rok koncici
31.12.2011 obsahuje vyznamné {materiaini) vécne nespravnosti.

V Praze dne 21.3.2012

7 Lty

Iré Vaclava Aksteinova,

audftor, osvédéeni KA CR €. 1388

AK AUDIT spol. s . ., Biskupska 3, Praha 1
osvédéen! KA CR &, 285
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Zakladni charakteristika MUFIS

Municipalni finanéni spoleénost a.s. (dale téz MUFIS nebo Spoleénost), byla
zalozena dne 15.4.1994 jako Udelova organizace na podporu rozvoje financovani
municipalni sféry.

Cinnost MUFIS vychdzi z Programové dohody k financovani municipalni
infrastruktury (dale téZ Programova dohoda), kterda byla podepsana mezi vladou Ceské
republiky, vladou Spojenych statl americkych a MUFIS dne 16.5.1894 v ramci realizace
amerického rozvojového projektu Housing Guaranty Program (dale téz HGP). Tim byly
ziskany zaruky obou vidd umoziujici jednat s americkymi finanénimi institucemi o
poskytovani dlouhodobych pljéek. Realizaci Programové dohody byla povéfena za
americkou stranu Agentura pro mezinarodn| spolupraci (USAID) a za ¢eskou stranu MUFIS
jako oficialni vypljcovatel.

V letech 1995 -1998 MUFIS postupné prevzal tfi pljcky v celkové vysi 44 mil. USD,
které vytvofily zaklad programového fondu. Z ného byly podle podminek Programove
dohody poskytovany spolupracujicim komerénim bankam dlouhodobé zdroje na kryti Ovér
pro mésta a obce CR k financovani jejich projektl souvisejicich s bydlenim. Splatky jistin
téchto Uvérl se vracely zpét do programového fondu a MUFIS je aZ do roku 2001 pouzival
k poskytovani dalsich pljéek prostfednictvim spolupracujicich bank. Souhrnné vysledky této
ginnosti ukazaly, Zze zalozeni MUFIS bylo opodstatnéné, nebot umozZnilo fadé obci a mést
realizovat vice nez stovku vyznamnych projektll v oblasti municipalni infrastruktury v celkové
hodnoté vice nez 1,4 mid. Ké&.

Uzavieni Dohody o vyuZiti finanénich zdroji Housing Guaranty Programu na akce
pro ochranu Zivotniho prostfedi mezi Ceskou republikou — Ministerstvem financi, Statnim
fondem Zivotniho prostfedi Ceské republiky a MUFIS vr. 2003 pak umozZnilo vyuZiti
avérovych zdroju v celkové hodnoté 500 mil. K& téz na financovani projekth pfispivajicich
k ochrané a zlepSovani Zivotniho prostredi.

Na zakladé posouzeni hospodarfeni s volnymi finanénimi prostiedky byl v roce r. 2009
MUFIS piijat zamér vytvorfit spolu s Ceskomoravskou zaruéni a rozvojovou bankou, a. s.
(dale téz CMZRB) spoleény Gvérovy fond (dale té2 SUF) na financovani municipalnich Qvérd.
Vznik a fungovani fondu bylo upraveno Dohodou mezi MUFIS a CMZRB o sdruzeni za
Ugelem vytvofeni a spravy spoleCneho Uvérového fondu a poskytovani dvéri meéstim a
obcim CR na financovani jejich infrastrukturnich projektd (dale téz Dohoda o SUF)
podepsanou dne 27.8.2009. Na zakladé Dodatku &. 1 k Dohodé o SUF podepsaného dne
2.6.2010 byl okruh infrastrukturnich projektl, na néz je mozné Gvéry ze SUF pouzit dale
rozsifen.

MUFIS nema zadne vlastni zaméstnance a svoji Cinnost zajistuje na smluvnim
zakladé s CMZRB a prostfednictvim dal$ich externich organizaci.



Akcie a akcionari MUFIS

Zakladni kapital MUFIS &ini 1 mil. K& a je rozdélen na 100 akcii zné&jicich na jméno.
Akcie jsou nedélitelné a vefejné neobchodovatelné (neregistrované).

Akcionafi spoleénosti Akciovy podil
* Ministerstvo financi 49 %

* CMZRB . 49 %

* Svaz meést a obci Ceské republiky 2%
Pocet akcil v drzeni ¢lenl managementu: 0

Uvedena struktura akcionar( a jejich podild ve spoleénosti je platna od 27.3.1995 a
ani v prubéhu roku 2011 nedoslo k Zadnym zménam.

Organy MUFIS

Slozeni fidicich organd MUFIS bylo k 31.12.2011 nasledujici:

Predstavenstvo

Pfedseda predstavenstva

* Ing. Rudolf Kotrba, za Ministerstvo financi

Clenové piedstavenstva

Ing. Josef Vlk, CSc., mistopfedseda predstavenstva, za Ministerstvo pro mistni rozvoj
Ing. Marie Bilkova, za Ministerstvo financi

Ing. Jaromir Pekaf, mistostarosta mésta Turnov, za Svaz mést a obci CR

Ing. Miroslav Vele, za Ministerstvo pro mistni rozvoj

Dozorci rada
Predseda dozoréi rady
e Ing. Josef Vanik, za CMZRB

Clenové dozoréi rady

Ing. Dana Stulirova, mistopiedsedkyné dozoréi rady, za Ministerstvo financi
Ing. Stanislav Cysar, za Ministerstvo pro mistni rozvoj

Ing. Véra Dédkova, za Ministerstvo financi

Ing. Milan Hruban, za CMZRB

Jaromir Jech, za Svaz mést a obci CR



Zmény ve slozeni organl spoleénosti v pribéhu roku 2011

V predstavenstvu: ve slozeni &lend doSlo k nékolika zmé&nam: svou
diouholety pfedseda predstavenstva Ing. Jifi Pefka a take Clen pfedstavenstv
Jezek, novym predsedou se stal Ing. Rudolf Kotrba, na daldi funkéni obdobi g
zvolen Ing. Josef VIk, ktery se stal novym mistopfedsedou, nové byli do predstavenstva
zvaleni: Ing. Bohdan Hejduk (1 3.8.2011), ing. Miroslav Vele a Ing. Marie Bilkova.

V dozorél radé: ve slozeni &lent nedoslo ke zménam, [ng. Josef Vanik a Ing. Milan Hruban
byli znovu zvoleni éleny dozoréi rady na dal§i funkéni obdobi, Ing. Vanik byl znovu zvolen
predsedou dozoréi rady

Clentim ani pfedsediim fidicich organd MUFIS nejsou v souvislosti s vykonem jejich
funkci poskytovany zadné finanéni ani jiné odmény.

Program financovani municipalni infrastruktury — celkové hodnoceni

Uvéry, které poskytoval MUFIS prostiednictvim spolupracujicich bank, byly uréeny na
realizaci Programu financovani municipalni infrastruktury (dale téz Program). K jejich
kone&nym pfijemclim proto patfily pfedevéim mésta a obce CR, pozdgji téz komunaini
podniky (pravnické osoby) zajigtujici provoz v pfisiu§né oblasti infrastruktury, pokud obec
byla jejich zfizovatelem a méla v nich vétSinovy podil vlastnictvi.

S cilem pfizplsobit plvodni programové podminky redlnym potfebam mest a obci a
ve snaze o U&elnd wvyuziti programovych zdroju byl také postupné rozSifen okruh
podporovanych projektd. Finanéni zdroje Programu byly pouZity pfedevsim na vystavbu a
rekonstrukce inzenyrskych siti, zejména vadovodnich vE. instalaci pfislusne meficl techniky,
na kanalizace a &istirny odpadnich vod, plynofikace obcl, vylepSovani nebo konverzi topnych
systémd apod.

Okruh spolupracujicich bank a jejich aktivita se v pribé&hu realizace Programu menily
v souvislosti s vyvojem bankovniho sektoru v CR. Ramcové smiouvy o spolupraci pfi
realizaci Programu byly uzavieny celkem se 14 komercnimi bankami. Aktivné se od roku
1995 na realizaci Programu postupné& podilelo 11 bank.

Hlavni vysledky realizace Programu lze shrnout takto:

s Vletech 1995-1998 pievzal MUFIS tfi pujcky od soukromych americkych investori
vcelkové vysi 44 mil. USD a ziskané financni prostfedky wyuZil k financovani
municipélnich projektd v souladu s pedminkami Programové dohody.

e Znacny zajem bank i obcl o programové zdroje trval aZz do roku 1998 a vesSkeré
disponibilini Uvérové zdroje z postupné prevzatych pljcek byly rychle wvyZerpany,
predevsim z dlvodu jejich vyhodnéjsich trokovych sazeb a zgjména nedostatku vlastnich
dlouhodobych zdroji tuzemskych bank. K financovani novych Uvérd byly téz vyuzivany
zdroje z vracejicich se splatek poskytnutych Gvérd.

e« Celkové byly programové zdroje MUFIS poskytnuty k financovani 122 projektl
v souhrnném objemu pies 1,43 mid. K& Projekty byly realizovany ve 112 obcich a



méstech; v 7 pfipadech byly pfijemcem Uvérd mistnl podniky komuna
spravujici pfisluénou oblast infrastrukfury.

o

« V roce 2000 zastupci USAID konstatovali, Ze bylo dosazeno hlavnich cild & @gfaaa.}‘gﬁ

splnil svij ucel. Na zakladé toho se obé strany dohodly nenavySovat dale pljckavy fond a
ustoupily od planovaného pfevzeti novych pljéek od americkych investord.

« V dal&im obdobi se &innost MUFIS soustiedila na obsluhu jiz poskytnutych diléich avérd,
zajidtovani plynulého inkasa jejich splatek a thradu zavazkd vici americkym investoram.

« Dne 29. srpna 2003 byla mezi Ministerstvem financi, Statnim fondem zivotniho prostiedi
a MUFIS uzavfena ,Dohoda o vyuziti finanénich zdroji Housing Guaranty Programu na
akce pro ochranu Zivotniho prostiedi’. Podie této dohody bylo v roce 2003 uvolnéno na
uréené akce 335,2 mil. K& zbyvajici &ast pljcky ve vysi 164,8 mil. KE byla docerpana
v kvétnu 2004. Splaceni ptjéky Statnim fondem Zivotniho prostiedi bylo zahajeno v roce
2005 a je realizovano ve stanovenych terminech.

« Vr. 2000 MUFIS na Program volné navazal vytvofenim spole¢néhao tvérového fondu na
zakladé Dohody o SUF, kam poskytuje své volné prostiedky s cilem jejich dalSiho vyuZiti
na rozvoj municipalni infrastruktury. SUF je pfedstavovan oddélenym systémem UEta pro
vedeni finanénich prostredkd sdruzenych MUFIS a CMZRB. Jeho vytvofeni neznamenalo
vznik zadného nového subjektu s vlastni pravni subjektivitou, ani nové personalni
pozadavky. Spravou a poskytovanim Gvérd ze SUF byla povéfena CMZRB. Uvérové
riziko, naklady a vynosy ze SUF nesou MUFIS a CMZRB v poméru svych podild, kterymi
do sdruzeni vstupuji (MUFIS 30%, CMZRB 70 %). Celkovy disponibilni rozsah zdroju SUF
v obdobi 2009 — 2014 se predpokiada ve vysi cca 670 mil. K&, pficemz podil MUFIS by
mé! ginit cca 200 mil. Ké a podil CMZRB cca 470 mil. K&. Nejvétsi &ast volnych financnich
prostiedk(l bude k dispozici v letech 2012 - 2014.

Informace o éinnosti MUFIS v roce 2011

MUFIS v priibéhu roku 2011 nadale fadné pinil své zavazky z titulu vypUjcovatele
finanénich zdroji vyplyvajici z jednotlivych smiuv o pljckach uzavienych s americkymi
investory a zajistoval uhrady jistin, urokd a poplatk(i do USA ve sjednané vy$i a terminech.
Celkem byly provedeny 2 Ghrady ve vy&i 3,4 mil. USD (70,2 mil. K&).

Celkova vyse zbyvajicich zavazkt (jistin, urokil, poplatkd v nominéini hodnoté)
posledni tranze k 31.12.2011 &inila 1,7 mil. USD (34,6 mil. K& dle uzavfenych konfirmaci) a
ma koneénou splatnost 30.1.2012.

V pribéhu roku 2011 pokraovalo fadné splaceni Uvérd od zbyvajicich 4
spolupracujicich bank. Lze konstatovat, Ze rozhodujici cast poskytnutych Uvérl je
v soutasné dobé jiz splacena. K 31.12.2011 kles| zUstatek nesplacenych jistin zbyvajicich
avérl na 3,9 mil. K&.

V roce 2011 pokradovalo vsouladu se smluvnimi podminkami i splaceni jistin
avrokl véech jedenacti Gerpanych tranZi od Statniho fondu Zivotniho prostiedi.
K 31.12.2011 &inil zOstatek nesplacené jistiny 150 mil. KC.



Volné zdroje ze splatek poskytnutych Gvéri byly v prabeéhu roku ‘lm%g'égﬁ%
na terminované vklady. Objem volnych prostfedkl uloZzenych na terminovaRygh ad o

&inil k 31.12.2011 celkem 66,8 mil. K&.

Ze zdrojd SUF nebyl v prib&hu roku 2011 poskytnut Zadny novy Uvér. Dlvodem byla
pfedevéim nizké bonita zdjemch o tyto dvéry, kterda nezarudovala schopnost pozadované
uvéry splatit. Véech 6 (vérd poskytnutych v r. 2010 bylo b&hem r. 2011 do¢erpano, celkova
gastka pouzitych (vért Cinila 28,3 mil. K&, MUFIS se na t&chto naderpanych tvérech podilel
gastkou 8,5 mil. K&. Z Gvérl byla financovana municipalni infrastruktura: kanalizace, €istirny
odpadnich vod, vodovody, zateplenl matefske Skoly a zpevnéni ploch. Splaceni téchto lvérd

je realizovano ve stanovenych terminech.

Trvala pozornost byla vénovana problematice tzv. ohrozenych tvérd, tj. pohledavek
za bankami, které skonéily v konkurzu. Celkovy rozsah téchto pohledavek (jistiny a Uroku)
k 31.12.2011 &inil 49,78 mil. K& Ke véem pohleddvkam za bankami v konkurzu jsou
vytvofeny opravné polozky v plné vysi a veskeré rizikové pohledavky jsou opravkovany
do 100 % jejich nominalni hodnoty.

V piipadé Moravia banky, a.s. (pohledavka 36,3 mil. K&, z toho z pohledavka z jistiny
35,68 mil. Ké a pohledavka z trokd 0,64 mil. K&) obdrzel MUFIS v kvétnu 2011 od Krajského
soudu v Ostravé vyjadfeni zalovaného Ing. Pavla Bednafika, spravce konkurzni podstaty
upadce Moravia banka, a.s. v likvidaci, ve kterém Zalovany navrhl zamltnuti Zaloby na urceni
prava na odd&lené uspokojeni, jez byla MUFIS podana dne 21.12.2010. MUFIS
prostfednictvim svého pravniho zastupce AK Wildt & Biolek zaslal Krajskému soudu
v Ostravé vyjadfeni, ve kterém trval na Zalovaném naroku, V navaznosti na to pravni
zastupce MUFIS obdrzel piedvolani k nafizenému jednani ve véci Zaloby MUFIS proti SKP
upadce Moravia banka, a.s. v likvidaci na uréeni prava na oddélené uspokojeni. Jednani je
nafizeno na 7.3.2012.

V pfipadé Union Banky, a.s. (pohledavka 13,5 mil. K&, z toho pohledavka z jistiny ve
vy§i 12,62 mil. K& a pohledavka z trokl k datu prohlasent konkurzu 0,82 mil. Ké&) doslo
vroce 2011 ktémto zménam: vdubnu byl MUFIS dorugen rozsudek Vrchniho soudu
v Olomouci &j. 6 Cmo 86/2010-123 ze dne 10.3.2011, kterym Vrchni soud potvrdil rozsudek
soudu prvniho stupné, fj. zamitnuti vylougenl pohledavek z konkursni podstaty a o uréeni
prava na oddélené uspokojeni. Po zvazeni véech okolnost! pfedstavenstvo MUFIS rozhodlo
nepodavat daveolani proti rozsudku Vrchniho soudu v Olomouci, coz znamena, ze MUFIS
bude své pohledavky nadale uplatiiovat spolu s ostatnimi véfiteli v ramci ¢asteénych rozvrh(
ve prospéch véfiteldl Union Banky, a.s. ,v likvidaci".




I Vysledky hospodareni MUFIS v roce 2011 E"Dn‘ spDI ~

Udaje v tis. K&
k 31.12. Uéetniho obdobl 2011 2010 | 2009 | 2008 | 2007

Rozvaha

Aktiva celkem 242859 | 299321 | 350627 | 398710 | 672140
Z toho:

* dlouhodobé pohledavky 109 141 162 281 211 677 270725 347 861
* kratkodohé pohledavky 64 186 68 089 75 916 81 567 70 596
* penize na Gtech 69 448 68 435 62 D82 45026 50 782
* ostatn{ aktiva 84 516 952 1392 3 880
* kratkodobé financni investice 0 0 0 0| 199021
Pasiva celkem 242 859 299 321 350 627 398 710 672 140
Z taho:

" zakladn| kapital 1000 1 000 1 000 1000 1000
“ zakonny rezervni fond 200 200 200 200 200
* ostatnl rezervy 2 458 4 145 4107 4031 15 267
* neuhrazena ztrata z min. let 0 0 0 0 0
* nerozdélen] zisk z min. let 186232 | 168 464 | 150 D41 109 436 85 921
* hosp. vysledek za Giéet. obdobi 14 438 17 767 18 424 40 604 23 515
* dlouhodobé zavazky 0] 95194 154 342 225 266 456 538
* rezerva na dafi z piljmu 2 83 3736 4626 4 478 8 783
* kratkadobé zavazky 35 540 8 814 17 887 13 695 B0 916
*ostatn! pasiva 0 0 0 0 0

Vykaz zisk( a ztrat

Provozni vynosy 11937 15 263 18 738 22 537 25 248
Provozni naklady 1322 1163 1401 6 500 3 464
[Tvorba rezerv 41 38 76 145 452
Tvorba cpravnych polozek 0 0 0 0 3842
gggg:ﬁ”[ rezerv a opravnych 1729 2 826 1497 | 32209 1 497
Provoznl hospodaisky vysledek 12303 | 16888 18758 | 48 101 18 987
Vynosové Uroky 5 023 7985 10 526 14 901 17 526
Nakladové Uroky 0 0 0 0 0
Ostatni finanéni naklady 9240 18177 58 977 926 490 |1 341033
Ostatni finané&ni vynosy 8 343 11 807 53745 | 908574 |1336818
Hosp.vysledek z finan&. operaci 5126 4615 4 294 -3015 13 311
Mimofadné vynosy 0 0 0 0 0
Saldo zuétovanl rezervy na dan

dafiové povinnosti ynasene 0 0 0 4 0
Tvorba rezervy na dan z pfljmu 2981 3736 4 626 4478 8 783
Hosp.vysledek za (éet. obdobl 17 429 21503 23052 45 086 32 208
Hosp. vysledek po zdanéni 14 438 17 767 18 424 40 604 23 515




Komentar k hospodafeni MUFIS v roce 2011

Hospodafsky vysledek roku 2010 - zisk ve vy§i 17 767 382,14 K&

s rozhodnutim valné hromady akcionaf(l konané 19.5.2011 zaugtovan jako neroxd@Ergs@isk”

minulych let,

Hospodafeni bylo i vroce 2011 pozitivné ovlivnéno provedenymi forwardovymi
operacemi, které eliminovaly vykyvy v hospodarfeni spolenosti, spojené se zménami kurzu
USD/CZK.

Vznik spoleéného Uvérového fondu nemél negativni dopad na hospodafeni MUFIS.

Vzhledem ke kladnému vysledku hospodafeni (zisk pfed zdanénim ve vysi
17 429 331,75 K&E) byla vytvofena rezerva na daf z piijmu ve vyéi 2 991 170,00 Ké&.

Od zpracavani rocni tcetni zavérky za rok 2011 do vypracovani vyrotni zpravy za rok
2011 nenastaly v hospodafeni spole¢nosti Zadné vyznamné skuteénosti s vyjimkou toho, ze
MUFIS dne 30.1.2012 proved| posledni splatku z titulu svych zavazk( (jistina, troky a
poplatky) vyplyvajicich z jednotlivych smiuv o pajékach uzavienych s americkymi investory
v ramci Housing Guaranty Programu.

Inkaso splatek jistin a Grok( za rok 2012 se pfedpoklada realizovat dle uzavienych
smluv.

Navrh na vypofadani vysledku hospodaieni za rok 2011

Po uzavieni vSech Ucetnich aperaci skonéilo hospodafeni spoleénosti za Géetni
obdobi roku 2011 ziskem ve vy&i 14 438 161,75 K&,

Predstavenstvo MUFIS navrhuje cely vysledek hospodafenl pievést na udet
nerozdéleného zisku minulych let.



{1Zprava dozoréi rady MUFIS

Dozoréi rada na svém zasedani dne 21.3.2012 projednala roénl Uéetni zavérku
spolednosti k 31.12.2011 a posoudila navrh na vypofadani hospodarského vysledku za rok
2011.

Dozoré! rada doporuduje valné hromadé schvalit pfediozenou rocni Uéetni zavérku a
navrh na vypofadani HV za rok 2011 takto:

Polozka
Hospodafsky vysledek bézného roku — zisk 14 438 161,75 K&
Prevod na ucet nerozdélengho zisku minulych let 14 438 161,75 Ké

V Praze dne 21. bfezna 2012

Ing. Jos&f Vanik
predseda dozoréi ragdy MUFIS

-10-



Zprava predstavenstva
Municipalni finan¢ni spole¢nosti a. s.,
o vztazich mezi propojenymi osobami

za ucetni obdobi roku 2011

1. Propojené osoby
Ovladana osoba:

" Municipéln_i finantni spoleCnost a.s., se sidlem Jeruzalémska 964/4, Praha 1, PSC
110 00, IC 60196696, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 2517 (dale téz ,MUFIS")

Ovladajici osoba:

=~ Ceska republika - Ministerstvo financi se sidlem Letenska 15, Praha 1, PSC 118
10, IC 6947, s podilem hlasovacich prav 49 %,
= Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a. s., se sidlem Jeruzalémska 964/4,
Praha 1, PSC 110 00, IC 44848943, s podilem hlasovacich prav 49 % (dale t&
.CMZRB") — sama ovladana Ceskou republikou zastoupenou témito ministerstvy:
- Ministerstvo primyslu a obchodu se sidlem Na Frantisku 32, Praha 1, PSC 110
15, 1C 47609109, s podilem hlasovacich prav 24,25 %,
- Ministerstvo pro mistni rozvoj se sidlem Staroméstské nam. 6, Praha 1, PSC 110
15, IC 66002222, s podilem hlasovacich prav 24,25 %,
- Ministerstvo financi se sidlem Letenska 15, Praha 1, PSC 118 10, i€ 6947,
s podilem hlasovacich prav 23,83 %.

Tato zprava byla vypracovana v souladu s ustanovenimi § 66a zakona & 513/1991 Sb.,
obchodni zakonik, v platném znéni a uvadi Udaje za obdobi od 1. ledna 2011 do 31.
prosince 2011 (dale ,rozhodné obdobi*).

L. Vztahy mezi ovladajici a ovladanou osobou

Smiluvni vztahy mezi MUFIS a Ceskou republikou — Ministerstvem financ nebyly
v rozhodném obdobi upraveny Zadnymi novymi smiuvnimi dokumenty a v zajmu ovladajicich
osob nebyly uginény ani zadné jiné pravni ukony ani jina opatfeni.

Pokud jde o vztahy mezi MUFIS na jedné strané a CMZRB jako ovladajici osobou a
soucasné osobou ovladdanou Ceskou republikou na strané druhé, tyto byly v rozhodném
obdobi nové upraveny takto:

Dodatek €.1 ke Smlouvé o spravé béznych uétd &islo 1/1999

»  Smluvni strany: CMZRB a MUFIS
* Datum uzavieni: 30.6.2011
= Predmeét ujednani: zruseni 5 béznych Uétl a potvrzeni vedeni daldich 7 béznych UEth

Vrozhodném obdobi nedoSle ke vzniku 2adné Ujmy v souvislost
pfedmétného dodatku. Poskytnuté bankovni sluzby probihaly za standar
podminek a MUFIS z nich nevznikly dodategné naklady, rizika ani Zadna uj

-11-



Vys$e roéniho poplatku za spravu a fizeni SUF a za administraci avérd pro CMZRB je
sjednana pomérnou &astkou denniho zstatku nesplacenych jistin poskytnutych Gvérd ze
SUF. Poplatek je nakladem sdruzeni.

il Vztahy mezi ovladanou osobou a ostatnimi osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou

Smiuvni vztahy mezi MUFIS a ostatnimi osobami ovladanymi Ceskou republikou byly
v rozhodném obdobi upraveny smluvnimi dokumenty uvedenymi v &asti Il., v zajmu jinych
ovladanych osob nebyly u€inény zadné jiné pravni Gkony ani jina opatfeni.

Uvérovy vztah mezi MUFIS a Statnim fondem Zivotniho prostiedi pokradoval
zplsobem.

V rozhodném obdobi nedoslo ke vzniku zadné majetkové Ujmy v disledku
ovladanym osobam, nevznikly dodateéné naklady ani rizika.

V Praze dne 21. bfezna 2012

. Rl /Ing.;l’sef
pfedseda pfedstavenstva mistopfedseda’predstavenstva
Municipalni finanéni spolenost a.s. Municipalni finanéni spoleénost a.s.



ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
O OVERENI UCETNI ZAVERKY

pro akcionafe spolecnosti

Provedll jsme audit priloZené Gsint zévérky spolesnost! Municipalnt finanéni spolenost as., kiera se
skladd z rozvahy k 31.12.2011, vjkazu zlsku a zirdly za rok konglcl 31.12.2011, pfehledu o zménach
viastntho kapitélu za rok kongicl 31.12.2011 a piehledu o penéZnich toclch za rok kongicl 31,12.2011 a
piflohy této tidetnl zavérky kterd obsahuje popls pouZitych podstatnych uéetnich metad a dalsl vysvétiujlel
Informace. Udaje o spolecnosti Municipélnf finanénl spole@nost a.s. jsou uvedeny v bodé 1 pillchy této
Ucetn! zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu uéetni jednotky za ticetn| zavérku

Stafutam! organ spolecénostl Municipéinf finanénl spoleénost as. Je odpovédny za sestaven| Ucetnl
zavérky, ktera podéava vemy a poctivy obraz v souladu s Seskymi (iSetnim! piedplsy, a za takovy vnitfnl
kontralni systém, kiery povaZue za nezbytny pro sestaven| éetni zavarky tak, aby neobsahovala vyznamne
 (materiainl) nespravnosti zplisobené podvedem nebo chybou.

-Odpovédnost auditora

Na! adpovédnostl je vyladfit na zakladé nadeho audltu vyrok ktéto Ggetnl zavérce. Audlt jsme provedii
vsouladu se zakonem o auditorech, mezinérodnimi auditorskymi standardy & souviseflcimi aplikacnimi
doloskami Komory auditord Ceské republiky. V souladu s témito pfedpisy fsme povinnl dodrzovat ptické
poZadavky a naplénovat a provést audit tak, abychom ziskall pfiméfenou Jistotu, Ze UCetni zavérka
neobsahuje vyznamné (materiainl) nespréavnost,

Audit zahrnuje proveden! auditorskych postupd kziskani dikaznich informaci o castkéch a tdajich
zvefglnénych v Udetn! zavérce, Vybar postupl zévisl na Usudku auditora, zahrujiclm 1 vyhodnogeni rizik
vyznamné (materiglnf) nespravnostl tdalfi uvedenych v iSetn! z&vérce zpisobené podvodem nebo chybou.
Pfi vyhodnocovan! téchto rizlk auditor posoud! wnitinl kontrolni systém relevanini pro sestaven| icetnt
zavérky podavajicl vérny a poctivy obraz, Cllem tohoto posouzen! je navrhnout vhodné auditorske postupy,
nikali vyjadfit se k Gginnost vnitiniho konfrolntho systému Géetn! Jednotky. Audit tez zahmuje posouzen|

vhodnosti pouitych Gdetnich metod, piiméfenostl Uetnich odhadd provedanych vedenim | posouzen
celkové prezentace tdetn! zavérky.

Jsme pfesvédéeni, Ze .dikaznl Informace, kieré jsme ziskall, poskytuii dostateény a vhodny zéklad pro

vyjadfeni naseho vyroku.
Vyrok auditora
Podle naseho nézoru Géetni zdvirka podava vérny a poctivy obraz akily a pasiv spolecnostl

Munlelpélnt finangni spoletnost a.s. k 31.12.2011 a nakladit a vynost a vysledku Jejiho hospodaren| a
&Znich tokd k kontlci 31,12.201 ladu s Eeskymi Ucetn{mi:pi .
penéznich tok( za rok konélci 31,1 1 v souladu s Eeskymi uc:q gmkgroe%glsy

V Praze dne 30.1,2012 éf; 5 2 Q:?_
a8 ;"=‘ & :
3 =

/ Dy o o
/ Ing. Véclava Akételnovélw’ﬂ/

auditor, osvéddenl KA CR &, 1388
AK AUDIT spol. s 1. 0., Biskupska 3, Praha 1
osvédcéenl KA CR &, 285




ROZVAHA

vV p]ném FOZSEI‘]U N&zev a sldlo UEetnl jednotky
kedni 31.12.2011 Municipalni firnanéni spolecénost,
(v celych tisicich KEg) a.s.
Jeruzalémsks 4
= Praha 1
IC 110 00

60196696

Oznageni AKTIVA Clsia Bézné Géatnl obdobi Minulé G&. cbdabl
a b c Bn1mn Kurgkl:e NESHD Nitlu
AKTIVA CELKEM (A+B.+C.+DL} 001 (262 636 49 777 | 242 B59 |299 321
A. Fohledévky za upsany zakladni kapita) 002
B. Diouhicdoby majetek (B.L+B8..+B.IL)| 003
B. I Dlouhodoby nehmotny majetek  { souéet B.L 1. a2 B.1.8.) | 004
B. .1. [Zfizavacl vydaje 005
2. |Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje a06
3. |Software o0o7
4. [Oceniielna prava ans
5. |Goodwill 009
6. -]Jiny dioushadoby nehmotny majetek 010
7, |Wedokongeny dlouhodaby nehmotny majetek 0
8. |Poskytnuté zalohy na dlauhadoby nehmotny majetek otz
B. I Dlouhodoby hmotny majetek {soudet B.l1. 22 B.I.8.) [ 013
B. . 1. |Pozemky 014
2. |Stavby M5
3. [Samostatné movité véci a soubary movitych vaci 016
4. |Péstilelské ceiky trvalych porost 017
5. |Daspéla zvirata a jgjich skupiny 018
6. |Jiny diouhodoby hmotny majelek 018
7. |Nedokongéeny diouhedoby bmotny majetek 020
8. |Poskytnuié zalohy na diouhodaby hmotny majetek 021
8. |Ocedovacl rozdil k nabytému majetiu n22
B.n. Diouhodoby finanéni majetek  {souéet B.IIL1. 82 B.IL7.) | 023
B.I.4. |Pedily - ovladana osoba D24
2. |Podily v u€etnich jednotkach pod podstatnym viivem 025
3. |Ostatni diouhodobé cenné paplry a podity 026
4. sggﬁslgt: ;J::'?\:y -'o:;. Sga-n:%tg;rl-édajlcl osoba, 037
5. [diny diouhogdilfingoenl majatek €, 028
B, F’uﬁzouan{ g,h:mhoc! 11 @R 'rﬁ maje%ek 029
7. E—)?:P: y finanénl majetek D30

-y
'? ;_5.!"
UD!T 5\70\" T
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IC: 60136696

Oznacen! AKTIVA Cislo Résné uigetni obdobl Miruté . obdobl
s b ¢ Bn1mo Kurgkce Nl;ttn Nilm
C. Ohézna aktiva (ClL+Cl+Cll,+Civ)| pa1 2082 552 49 777 | 242 775 |258 805
cC.l Zasohy (soucet C. 1.1, a2 C.16.} | 032
C.1.1.  [Materal 033
2. |Nedokongena vyraba a polotovary 034
3. |Vyrobky 035
4. |Mlada a oslatni zvifata a jejich skupiny 03§
5. |Zbozl 0ar
6. |Poskytnuié zélohy na zasoby 038
c.l. Diouhodobé pohledavky (soucet CJ. 1. a2z CABY| 030 [109 141 ‘ 109 141 |162 281
C.I.1.  |Pehledavky z abchodnich vziaht e40 |100 650 100 650 |153 915
2. |Pohladavky - oviadana nebo ovladajicl osoba 041
3. |Pohleddvky - podstatny viiv 042
4, EPéJrrLIfiag:ivky za spolecniky, Eleny drustva a Ocastniky 043 8 491 g8 491 8 366
5. |Dlouhodobé poskytnuié zalohy 044
6. |Daohadné Uity aktivnl 045
7. |Jing pohledavky 046
8. |OdloZena dafova pohledavka 047
ci. Kratkodobi pohledavky {soucet CIL4. a2 CaN.9,)} 048 (113 963 49 777 64 186 | 68 088
CI1. |Pohledévky z obchodnich vztahi 040 (104 130 | 49 777 | =4 353 | 56 226
2. |Pohledavky - ovladana nebo ovladajlci osoba 050
3. [Pohledévky - podstatny viiv 051
4. :é:rtﬂ;sslvky za spolegniky, Eleny druZstva a Ucasiniky 52 46 46 43
5. |Socléinl zabezpecenl a zdravotni pojisténl 053
6. |Stat - dafiove pohledavky 054 9 787 9 787 | 11 820
7. |Kratkodobé poskytnuté zalohy 055
8. |Dohadné Gcty aktivni 056
9. |Jiné pohladévky 057
CM. Kratkodoby finanénl majetek  (sougst C.IV.1azC.IvV.4) | 058 | 69 448 69 448 | 68 435
CIVA.  [Penize 058 1 1 1
2. |Utty v bankach ' 60 | 69 447 69 447 | 68 434
3. |Kratkodobé cenné paplry a podily 061
4, I?nnznvany kmlkodob%&lek 082
D |Gasove rc:zliéen%:"z "‘% (D.L1.+D..3.) | 083 84 84 516
D1 |Naklady pfisti ;l;dob il 3 d};\ 054 73 73 508
= ¢
2. |Komplexni ngﬂ%iy i = E’“’.} 065
3. |Piijmy pﬂéuch\b%i‘ai L K . 068 il 11 a

Vytvedana v progrmea FORM studio « wive formatudic ez




1€: 60196636

Dznageni PASIVA gldsll‘z Stav v b&Zném Gcel. obdobi Stav v minulém Eel. obdobl
a b c 5 §
PASIVA CELKEM (A.+B.+C.l) | 067 242 859 299 321
A Vlastni kapital (AL +AllL+ANL+AN. +A V) | 068 201 870 iB7 431
AL Zakladnl kapital (Al +A L2, +AL3) | 069 T 000 1 000
A 11, | Zakladnl kapital 070 i 000 1 000
2. |Vlastni akcie a vlastni abchadni podily (-} 071
3. | Zmény zékladniha kapitaly 072
Al Kapitalové fondy {souget A.11.18ZA.1I.5) | 073
A, L1, | Emisnf aZio 074
2. | Oslatnl kapitalove fondy 075
3. | Qcefovacl rozdlly z pfecenénl majetky a zavazlo 076
4. | Ocefovacl rozdily z pfecenénl pfi preménach o077
5. |Rozdily z pfemén spoletnosti p7ae
AL Rezervnl fond, nedélitelny fond a cstatni fondy ze (ZP‘.SI}I(;J‘I L AlL2) 079 200 200
A 1.1, | Zakonny rezervni fond ! Nad8litalny fond 080 200 200
2. | Ststutami a ostatni fondy 081
AV, Vysladek hospodafen! minulych tet (AIVA.+AINV2) | 082 186 232 168 464
A W1, | Nerozdéleny zisk minulych fet 083 186 232 168 464
2. | Neuhrazena zirata minulych lel 084
AV, Vysledek hospodafani b&Zného t&elniho ohdobi /+ - 085 14 438 17 767
B. Clzi zdraje (BL+BI+BIL+BIV) | 086 4() 989 111 B85S0
B. 1. Rezervy (souéel B.L1. a2 B.14.) { 087 5 449 7 882
B. |. 1. | Rezervy podle zviastnich pravnich predpist 088
2, |Rezerva na dichody a podobné zavazky 088
3. |Rezerva na dan z pilimi 080 2 991 3 736
4. | Ostatni rezervy 09t 2 458 4 146
B Dlouhodobé zévazky {soucet B.Il. 1. a2 B.IL10.) | 092 95 194
B.IL 1, |Zavazky z obchodnich vatahd 093
2. |Zavazky - ovladana nebo avlZdajici osoba 0o4
3. | Zavazky - podsiatny viiv 095
4, | Zavazky ke spolecnikim, Elendm druzstva a k ucastnikim sdruzeni | 096
5. | Dlouhodobé piijaté zalohy 097
6. |Vydaneé diuhopisy 098
7. | Dlovhodobé sménky k Uhradé 089
8. | Dohadné Gty pasivni ﬁﬁ\%ﬁ i00
9. |Jing zavazky /g&" 1014 95 194
10. 102

OdloZeny dafovy zava@
?’a_

Vytvoleno v OfM studin




1€: 60196696

Oznacanl PASIVA glds;l:_, Stav v baZném (iéat. ahdobi Stav v minulém tiet. ohdobi
a b c 5 8
B. 1. Kratkodobé zavazky (soucet B, aZ B} | 103 35 540 8 814
B.III. 1. |Z2avazky z chchodnich vztaht 104 23 21
2. | Zavazky - ovlddana neba ovladalici osoba 105
3. |Zavazky - podstatny viiv 106
4, |Zavazky ke spolednlkim, Sendm druZstva a k Otastnlkim sdruenl | 107 908 44
5. |Zavazky & zaméstnancim 108
6, |Zavazky ze socialniho zabezpeéeni a zdravoiniho pojisténi 109
7. | Stat - darfiove zavazky a dotace 10
B. |Kratkodaobé pijaté zalohy i
8. [Vydané diuhopisy 112
10. | Dohadné Gély pasivni 113 2 1
11, | Jing zavazky 114 34 607 8 748
B.IV. Bankovni tvéry a vypomoci {soucet B.IV.1. a2 BUV.3.) | 115
B.IV. 1. |Bankavni tivéry dlouhodobé 116
2. | Kratkodobé bankovn! Ovéry 17
3. |Kratkodobé finanéni vypz@? 118
C. | Casové rozlizen ‘ 119
C. L. 1. Vydaje pfistich obdob 120
2. |Vynosy pristich nbdub\-yf_ 121

Sestaveno dne: 30.1.2012
Pravnl forma GCelnl jednatky: zkciovad spoleénoest

Predmél podnikanf Ucetnl jednotky: finanéni éinnost
Podpisovy zéznam:

Vylvofenn v progranms FOAM stuticr « waww feibsthd g.60



VYKAZ ZISKU A ZTRATY, druhové &élenéni

v piném rozsahu
kedni 31.12.,2011
(v celych tisicich K&)

N&zev a sidlo uéetnl jednatky

. Municip&lni finan&ni spolednost,
ic &.5.
Jeruzalémska 4
601966096 rrehe )t
Oznatent TEXT glﬂﬂ Skutecnost v (Eelnim obdobl
a b c bé?.?ém min;lém
I Trzby za pradej zhodi 0%
A, Naklady vynaloZené na prodané zbozi 0z
+ Chchedn] marze {l.-A 03
1, Vykony (1. a2 11.3.) 04
1. Tréby za prodej vlastnich vyrobki a slezeb 05
2. | Zména stavu zasob viastnl Snnosti 06
3. | Aktivace a7
B. Vykanové spotfeba (8.1.+B.2) | 0B 1 303 1 133
B. 4. | Spatfeba materidiu a energio ] 4 1
2. | Sluzty 10 1 299 1 132
+ Pfidana hodnola (L-A.+1L-B) | 41 -1 303 -1 133
C. Osobni naklady {sougetC.1.a3C.4.) | 12
C 1 Mzdove naklady 13
2, Odmény clendim orgénu spolegnosti a druzstva 14
3. Néklady na socialni zabezpeten! a zdravainf pojistént 15
4, | SocléIni néklady 18
D. Dané a poplatky 17 i9 30
E. Odplsy diouhodobéha nehmoinéhe a hmotného majethu 18
Hl. Tizby 2 prodeje dlouhadobého majetku a materall U +mzy| 19
.1 Tréby z prodeje dlouhodobého majetky 20
2. Triby z prodeje materialu 21
F. Zirstatkovd cena prodanéhe diouhodab. majetku a materialu (F1.+F2)| 22
E.1 Ziistatkova cena prodanéhe diouhodobsho miajetku 23
2, | Prodany materal 24
5. | st ramprasmion e e somans " 2 -1 688 -2 788
Iv. Cstatn prov/znm 25 11 837 15 263
H. Dsiatnipmnaklady " A 27
v, PFevu{ m.'uzntéz i -;'H\ 28
PfEVD go i‘ & 29
: Pruvuz y;lede p‘?’%arenl / (zohlednéni palozsk (+), az v.) | 30 12 303 16 888

JUpir spor.

Vytvolena v priprancy FOAM stadis « wew Lmstisdin ot



IC: 601966396
Oznateni TEXT J.g:;:ﬂ Skutecnost v igetnim obdabl
a b c héi:ém min;lém

VL. Tréby z prodeje cennych paplr a podill A

J. Predané cennd papiry a padily 3z

Vil Vynosy z dinﬂhodohého finanénlha majetky (sougel VII.1. a2 VIL.3.) | 33

Vil Vynosy z'pndlllo v aviadanych asobach a v ucetnich jednotkach pod a4

" | podstatnym viivem

2, |Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papind a pedii 35

3. |V¥nosy z ostatniho dicuhodobihg finanéniho majetku 36

VIN, Vynosy z kratkadohéha finanéniho maletku 7

K. Naklady z finanénihe majetku as
IX. | Vynosy z pfecenént cenngch papirt a derivats 3 8 343 11 807
L. Naklady z pfecensn cennych papirs a derivatd 40 9 240 15 177

M. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek ve finanéni oblast 41
X. Vynasové troky 42 6 023 7 985

N. Nékladove Groky 43

XL Oslatnl finanénf vynosy 44

0. Ostatnl finanén! nakiady 45

XIL Prevod finangnich vynost 46

P, Prevod finanénich nakladd 47
. Finanénl vysledek hospodaren; (zohlednéni polozek Vi, az P} | 48 5 128 4 615
Q. Dafi z piijml za béznou Ginnost {Qt.+Q32)]| 48 2 991 736
Q. 1 |-splatna 50 2 991 3 736

2. |- odloZena a1
" | snaanrenl 23 bedno frmost o) 52 14 438 17 767

X, Mimoradna vynosy 53

R. Mimofadne naklady 54

Daii z pijmt 2 mimofédné Ennosti (81+8.2)( 55

1. |- splatna T 56

2. |- odiazen Z}Q"A“ﬂ RN 57

. MimoFadny vysle8R hos TR ) (XI.-R.-8) | 58

T. Pfevod podilu nﬁ’@'(medk?:ﬁ BB spoRikim (+/-) 50
el - B | o0 14 438 L7 767
vein Vysledek hospodhyi pred zdanénim ) ) 61 17 429 21 503

{provozni vysladek hospo) 2 ¢ Miancnl vysledek fagdhdaren! + mimoridng vinosy - R,)

—wUIT SPO“

Sestaveno dne: 30.1.2012
Prévni forma Ocetnf jednotky: akeiova spolecnost

Pfedmét podnikanf déetn Jednotky: finanéni &inno t

Podplsovy

s

Zaznam:

Vyivolzna (<L TFpp—



VYKAZ ZISKU A ZTRATY, ticelové élenéni
v plném rozsahu
kedni 31.12.2011

{v celych tisicich K&)
Nazev a sidlo GEatnl jednotky

] Municipalni finanténi spolefnost,
IC . a.s.
Jeruzalémska 4
601966096 Prana !
Dznacenl TEXT gEIiz Skuteénns! v iéeinim obdobi
b&zném minulérm
a b c 1 2
I Trzby z prodeje vyrabkd, zbozi a slueb 01
A, Néklady prodeje o2
* Hruby zisk nebo zirata (I.-A))] 03
B. Odbytové naklady 04
C. Spravni refle 05 887 728
1. Jiné provozn! vynosy 08 11 5§37 15 263
D. Jiné provaznl naklady 07 435 435
. Provozni vysledek hospodareni (Zohlednén| pelvZek |. a2 0.) | 08 10 615 14 100
I, Tréby z prodeje cennych papirt a podil uje}
E. Prodané cenné papiry a podily 10
. Vynosy z diouhodabéha finanéniho majetku {souget IV. 1,22 IV3.} | 11
VA, :;ﬂo;:y z podill v oviadanych osobach a v UEetnich jednotkach pod ppdstaingm 13
2. | Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papind a podild 13
3. | Vynosy z ostatnlho dicuhodabého finanénfho majetku 14
v, Vynosy z kratkodobého finanénihe majetku 15
F. Naklady z finanéniho majetku 16
VI, Vynosy 2 pfecenani cennych papird a derivatd 17 B 343 11 807
G. Néklady z pfecenéni cennych papirt a derivatd 18 9 236 15 173
H. Zména stavu rezerv a opravnych poloZak ve finanéni oblasti 9 -1 688 -2 788
VL Vynosave troky 20 6 023 7 985
. Nakladové droky 21
vl Ostatnl finanéni vynosy 22
J. Ostatni finanénf naklady 23 4 4
[X. Prevod finangnich vynost 24
K. Prevad finanénich nakladl 25
. Finanén! vysledek hospodafenl {Zohlednéni polozek I az K.) | 26 6 814 7 403
L. Dafi z pijmi za Muosﬁ (LA +L2) | 27 2 5§91 3 736
Lot [-spimng ROMIOSIN 28 2 991 3 736
2. 29
- S ot L) 30 14 438 17 767

Yytvofena v programuy FORM atudic - www lamelyda.or



IC: 60126696

Oznagenl TEXT gﬁnu Skulegnast v ticetnlm obdebl
-] b [ h&ném minulém
X. Mimofadne vynosy K1l
Mimofadné naklady 32
Dah z piljml 2 mimofadné Einnosti - (souel N.1.aZMN.2.) | 33
N. 1. |-splaina 34
2. |- odlpzend T 35
. Mimofadny vysledek hospn;@w TSP (rozdiX-M-N) | 38
0. Prevad poditu na vysledk}(gggpo P;l? B lk"u'cf'!_\ ar
R ";ii?i b \m. o 3 14 438 17 767
e |yl bospodaten! oY 20 Eg'dek e mﬁﬂ SR 17 429 21 503

Sestaveno dne; 30.1.2012

cf‘
O-DIT spo\

Pravni forma UEetni jednotky: akciovéd spoleZnost

Predmét podnikanf Géetnl jednotky: finanéni &innost
Podpisovy zéznam:

i

Yytvoleng ¥ sy FORM studia - www fommatudio



MUNICIPALNI FINANCNI SPOLECNOST, a.s.

[=)
Jddpnicipii# Tinandni spolegnost as.
nzatémska 964/4
116 00 Praha 1
ICO: 60 19 66 96

Priloha k icetni zavérce za rok 2011

QObsah:

1. Obecné Gddaje
1.1 Popis liéetni jednotky
1.2 Prim&my poéet zaméstnanci, Odmény &élentm statutdrnich organi

2. Informace o éetnich metoddch a iifetnich zisadsich

3. Dopliujici informace k rozvaze a vykazu zisku a ztrity
3.1 Pohledavky a zavazky
3.2 Vlastni kapital
3.3 Tvorba rezerv
3.4 Vynosy



MUNICIPALNI FINANCNI SPOLECN

1. Obecné informace

1.1. Popis Géetni jednotky

Nézev: Municipélni finanéni spoleénost a.s. (MUFIS a.s.)
Sidlo: Jeruzalémska 964/4, 110 00 Praha 1

Pravni forma: akciova spoleénost

Predmét ¢innosti: vyroba, obchod a sluzby neuvedené v ptilohdch 1 az 3

zivnostenského zakona

Datum vzniku: 15, dubna 1994
Akcionafi; 49% CM%RB, a.s.
49% MF CI%
2% SMO CR

Zmény a dodatky v obchodnim rejstifku:

V pritbE€hu roku 2011 doSlo k nékolika zménam v piedstavenstvu spoleénosti: svou &innost
ukongil dlouholety pfedseda pfedstavenstva Ing. Jifi Pefka a také &len predstavenstva Mgr.
Viclav Jezek, novym piedsedou se stal Ing. Rudolf Kotrba, zvolen na dalsi funk&ni obdobf
byl Ing. Josef VIk, ktery se stal novym mistopfedsedou, nové byli do piedstavenstva zvoleni:
Ing. Bohdan Hejduk (1 3.8.2011), Ing. Miroslav Vele a Ing, Marie Bilkova. Dozoréi rada
spoleCnosti ziistala beze zmén s tim, Ze na dal¥f funkéni obdobi byli znovuzvoleni Ing. Josef
Vanik a Ing. Milan Hruban.

SloZeni fidicich organt MUFIS a.s. bylo k 31. 12. 2011 nésledujfci:

Piedstavenstvo

Predseda piedstavensiva

¢ Ing. Rudolf Kotrba, Ministerstvo financi

o

Clenové piedstavensiva

Ing. Josef VIk, CSc., mistopfedseda, Ministerstvo pro misini rozvoj
Ing. Marie Bilkova, Ministerstvo financi

Ing. Jaromir Pekat, Svaz mést a obef CR

Ing. Miroslav Vele, Ministerstvo pro mistni rozvoj

Dozoréi rada
Piedseda dozoréi rady
» Ing. Josef Vanik, CMZRB, a.s.

2




Clenové dozoréi rady

* Ing. Dana Stulirova, mistopiedsedkyng, Ministerstvo financi
e Ing. Véra Dédkovd, Ministerstvo financi

* Ing. Milan Hruban, CMZRB, a.s.

s Jaromir Jech, Svaz mést a obei CR

» Ing. Stanislav Cysaf, Ministerstvo pro mistni rozvoj

Clenfim ani predsedim fidicich organi MUFIS a.s. nejsou v souvislosti s vykonem jejich
funkci poskytovany Zadné finanéni ani jiné odmény.

1. 2. Primérny poéet zaméstnancii, odmény ¢leniim statutirnich organi

2010 2011
primérny podet zaméstnanci: 0 0
odmény ¢lendm statutdrnich organt 0 0

2. Informace o ucetnich metoddch a ucetnich zasadzach
Nehmotny dlouhodoby majetek, zdsoby:  spolednost nevlastni
Hmotny dlouhodoby majetek: oceflovan pofizovaci cenou

Cenné papiry: - nakoupené se ocefiuji pofizovaci cenou
- dluzné CP drzené do splatnosti jsou ocenény realnou hodnotou na zdkladé
informaci odboru Fzeni aktiv a pasiv CMZRB
Derivéty: - forwardy na zaji§téni redlné hodnoty — dennf kurz CNB

Zplisob uplatnéni pfi pfepodtu tidaji v cizich méndch na deskou ménu:
Ucetni jednotka uplatiiuje b&Zné denni kurzy vyhlagované CNB ke dni uskutegnéni
Gcéetniho piipadu.

Zpisob stanoveni opravné polozky k majetku (pohledivky)
Opravna polozka se stanovi dle rozhodnuti pfedstavenstva spoleénosti, na zaklad®

vnitiniho uetniho pokynu. V r. 2011 nebyly Z4dné opravné polozky k pohledévkam
ani tvofeny ani ziétovavany.



MUNICIPALN] FINANCNI SPOLECN

Ostatni dalezité informace

bankou a.s. vytvorlly na zaklade Dohody o sdruzeni za ucelem vytvofeni a spravy spoleéného
tvérového fondu a poskytovani Gvért méstim a obeim Ceské republiky na financovéni jejich
infrastrukturnich projektt (Dohoda o SUF) spoledny tvérovy fond (SUF).

V1. 2010 bylo ze SUF (program MUFIS 2) poskytnuto 6 tivéré méstiim a obcim Ceské
republiky na podporu rozvoje municipalni infrastruktury v celkové vysi 28 302 936,11 K& .
MUFIS a.s. do sdruzeni SUF poskytla k 31. 12. 2011 prostiedky ve vy$i 8490 880,84 K¢,
které pfedstavuji 30% zcelkového objemu hodnoty jistin phjéenych jednotlivym
municipalitdm. V r. 2011 nebyly ze SUF poskytnuty #4dné nové uvéry.

Ze sdruZeni byly piijaty vr. 2011 podily na uhrazenych jistindch z poskytnutych tvért ve
vysi 703 050,-- K& Ze sdruzeni SUF ptipadlo na MUFIS as. ve smyslu smlouvy 30%
veSkerych nakladl a vynost sdruZeni, coZ é&inilo za rok 2011 205 011,59 K& nakladd
reprezentovanych naklady na spravu tvérd SUF a 366 159,69 K& vynost reprezentovanymi
urokovymi vynosy z poskytnutych aveért.

3. Doplnujici informace k rozvaze a vykazu ziski a ztrit
3. 1. Pohledivky a ziavazky

a) Pohledavky

Pohledavky celkem

Z toho :

Po Ihité splatnosti
Opravné polozky

b) Zavazky

Ziavazky dlouhodobé
Zivazky kritkodobé

Z toho:

Zivazky po thaté splatnosti

r. 2010
280 147 tis. Ké

49 777 tis. K¢
49 777 tis. K&

r. 2010

34 015 tis. K&

69 993 tis. K¢

0 tis K¢

r. 2011
223 104 tis. Ké

49 777 tis. K¢
49 777 tis. K¢

r. 2011

703 tis. K¢

34 837 tis. K¢

0 tis. K¢

Posledni splatka 2. tranZe jistiny zdvazku z poskytnutych pajéek z USA, které byly od 1.
8. 2007 do 1. 2. 2012 zaji§tény forwardem na zaji$téni redlné hodnoty, je splatni 1.2,
2012 — tedy jedna se k 31. 12. 2011 jiZ o krdtkedoby zivazek.



MUNICIPALNI FINANCNI SPOLEC

3.2 Vlastni kapital

a) Zikladni kapital spolenosti je tvofen akeiemi a to:

r. 2010 r. 2011
pocet 100 ks 100 ks
druh na jméno na jméno
nomindlni vyse 10 000 K¢ 10 000 Ké
b) rezervni fond

r. 2010 r. 2011
rezervni fond 200 tis. Ké 200 tis. K¢

¢) Vysledek hospodareni

Vysledek hospodafeni roku 2010 byl na zikladé rozhodnutf valné hromady z 19. 5. 2011
rozdélen nasledovné:

r. 2010
Vysledek hospodaieni bézného obdobi: 17767 382,14 K&
Nerozdéleny zisk minulych let: 17767 382,14 Ké&
Vysledek hospodaieni r. 2011 zisk 14 438 161,75 K¢

3.3 Tvorba rezerv
a) Rezerva na ztriaty z fondu cash flow

Byla tvofena ve vy§i 0,1%, 0,85% p.a. z vy$e nesplacenych &astek jistin poskytnutych piijéek.
Rezerva je tvofena tirokovym zpiisobem a vy$e tvofeni rezervy je podchycena v samostatnych
piehledech o splatkdch. V r. 2011 se provedlo zti¢tovani rezerv, vztahujicich se k pij&kam,
ktere byly splaceny a pokradovalo se v tvorbé rezerv na aktivni plijcky.

r. 2010 r. 2011
rezerva KZ 4145 tis. K& 2 458 tis. K&
PZ 4 107 iis. K& 4 145 tis. K&
'l:vorba 38 tis. K@ 42 11s. K&
Cerpani 0 tis. K& 1 729 tis. K&

b) Tvofena rezerva na daii z prijmu ve vysi 2 991 tis. K&.



MUNICIPALNI FINANCNI SPOLEC

3.4 Vynosy

a) vynosy urokové

b) vynosy z CP

c) kurzové zisky

d) vynosy z piecenéni
RH zavazkit a FW

e) ostatni vynosy

V Praze: 30. ledna 2012

Zpracovala:
COREDA Audit s. r.o.

Za MUFIS a.s.:

r. 20190 r. 2011
7 985 tis. K¢ 6 023 tis. K&
0 tis. K& 0 tis. K¢
0 tis. K& 0 tis. K&
11 807 tis. K& 8 343 tis, K¢
15263 tis. Ké 11 937 tis. K¢
4

Ing. Rudof Kotrba
piedseda ptedstavenstva

Ing. Josef VIk, CSc. %,4/
mistopfedseda pfedstavensty ‘
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e v - strana 1/2
PREHLED O PENEZNICH TOCICH

zaohdobjiod 1.1.2011 do 31.12.2011
(v celych tisicich Kg&)
IC: 60196696

Nazev a sidlo Béetni jednotky

Municipalni finané&ni spolefnost, a.s.

Jeruzaliémsks 4

Praha 1
110 0C
Skutegnost v iéetnim obdobi
Polozka Text
b&Zném minulém
P. Stav penéZnich prostiedkd (FP) & ekvivalentll na zadstku dcetniho obdobl 6B 435 62 082
PENEZNI TOKY Z HLAVNI VYDELECNE CINNOSTI (PROVOZNI CINNOST)
Z. Ugetni zisk nebo ztrata z béZné &innosti pied zdanénim 17 428 21 503
Ad. Uprava a nepenézni operace -7 711 -10 773
Atd QOdpisy stalych aktiv(+) s vy|. zist, ceny a dale umof. opr, pol, k majetku
A2 Zmeéna stavu opravnych polozek, rezerv -1 688 -2 7BB
A3 Zisk (zirata) z prodeje stalych aktiv, vyiiét, do vynosd -, do nakladl +
A4, Vynosy z dividend a podil na zisku {-}
AlS Vy(&tované nakladové vroky (+), s vy]. kap., vyittované vynosove droky (-) -6 D23 -7 885
A.1.6. Pfipadné Upravy o ostatni nepen&znl operace
A Cisty pen&zni tok z provazni Ginnosti pfed zdanénim, zménami pr.kap. 9 718 10 730
A2 Zmeéna stavu nepenéZnich sloZek pracovniho kapitalu -11 292 -7 809
A21, Zména stavu pohledavek z provozni Sinnosti (+-) au Eas, rozlisen| 57 176 60 412
A2.2, Zména stavu kratkodobych zavazkl z provoznf ginnaosli (+-) pu €as. rozl. -8 468 -68 221
AZ23. Zména stavu zasob (+/-}
AZ4, Zména stavu kratkodobého finanéniho ma). nespadajlcl do PP a ekv.
A Cisty penéznl tak z pravoznl &nnestl pfed zdan&nlm a mimof. polozkami -1 574 2 921
Al Vyplacené Uroky s vﬁjlmkou kapializovanych trokd (-)
Ad. Pfilaté droky {+) 5 951 7 985
A5, Zaplacena dafi za héZnou &innost a za domérky za minulé obdobi {-) -3 364 -4 5583
AB. Pfilmy a vydaje spojané 5 mimof, Ug. pf. vietné dané z prijmi = mimaf, &in.
AT, Prijaté dividendy a podily na zisku (-I-m
U “F
A ® 1 013 6 353

Vytvoleno v progrema F DU studtio - wwvw lormstudio 2




I¢: 60156686

strana 2/2
Skuteénost v GEetnlm obdobl
Polozka Text
bézném rminulém
PENEZNI TOKY Z INVESTIEN] CINNOST!
B.1. Vydsje spojené s nabytim stalych akliv
BZ Prijmy z prode]e stalych aktiv
B3 PUjcky a Gvery spfiznénym osobam
B Clsty penézni tok vztahujicl se k investiéni &innosti
PENEZN] TOKY Z FINANCNICH CINNDSTI

C.1. Dopady zmén dlouhodobych, popf. kratkodobych zéavazkil na PP a ekv.
Cc.2 Dopady zmén viastniho kapitalu na PP a ekwv,
c21. Zvyseni PP a ekv, 2 fitulu zvyEeni zakladniho kapilalu (RF) (+)
c.22 Vyplaceni podilu na viastnim kapitalu spoleénikim (-)
c.23. Dalsl vklady PP spoleénikl a akcionail
C.24, Uhrada ztraty spolegniky (+)
C.2.5, Pfimé platby na vrub fondd {-)
C.28. Vyplacené dividendy nebo podily na zisku vEeiné zapl, srazkové dané (-)
c Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni Ei"“"m.‘\
F. Cisté zvy&enl, resp. sniZeni penéZnich ;:nrcvs}“:;{\:hru‘f - -‘USJ"} 1 013 6 353
R. : 69 448 68 435

Sestaveno dne: 30.1.2012
Pravnl forma déetni jednotky: akciova spolecnost
Pfedmét podnikani Ocetni jednotky; £inantni Einnost
Podpisovy zaznam:

/</

Vyvolena ¥ propramu FORM 1tusio « weewlormsiudio 62



PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

Zzaobdobiod 1.1.2011 do 31.12.2011

(v celych tisicich K&)

IC: 60186656
Nazev a sidlo UCetn! jednotky

Municipalni finanéni spolefnost, a.s.
Jeruzalémska 4

Praha 1
110 090
Skuteénost v U&etnim obdaobi
Polozka Text
bézném minuiém
A Zakladnl kapital zapsany v obchodnim rejstfiku (UZet 411)
Al Patatedni stav 1 000 1 000
A2 Zvyseni
A2 SniZeni
A3, Koneény zistatek 1 000 1 000
B. Zakladnl kapital nezapsany (Ucet 419)
8.1. FPodatecni stav
B.2 Zvysenl
B.3. SniZeni
B4, Konecny z(statek
C. A, +/- B. se zohlednénim (i¢iu 252
C.1. Pogatetnl zistatek A, +/- B. 1 000 1 000
c.2 pocaletni zistatek viastnich akeil a vizstnich obechodnich podilil
C.3. Zména stavu G&tu 252
CA4. Koneény zlstatek Gty 252
C.5. Konetny z(statek a, +/- B. 1 000 1 Q40
D. Emisnl aZio
DA. Pocatetn] stav
D.2. Zvysen|
D.3. Snlzenj
D.4. Koneény zustatek
E. Rezervni fondy
E.1. Pogatetnl stav 200 200
EZ2 Zvysen|
E3 SniZeni
4. Kone&ny zlstatek 200 200

Vrivofenz v progremu FORM nuels - www.brmuudoc




1C: 60196696

Skute€nost v Géetntm obdobl
Polozka Tex
b&Znam minulém
F. Ostatni fondy ze zisku
F.1. Potatednf zlstatek
F2. Zvysenl
F.3. Snlzenl
F4. Konetny zlstatek
G. Kapitalove fondy
G.1 Potateéni zistatek
G2 Zvysenl
G3. SniZeni
G4 Koneény zUstatek
H. Rozdily z pfecenéni nezahrnuté do vysledku hospodafeni
H.1. Poeateén| zistatek
HZ2. Zvysen|
H.a. Snizeni
HA4. Koneény zlistatek
2 Zisk Ocetnich obdobi (et 428 + zistatek na strang D ugtu 431)
L1 Potateéni zistatek 168 465 150 041
1.2 ZvySeni 17 767 18 424
1.3. SniZeni
1.4. Koneény 2dstatek 186 232 168 465
J. Zirata GCetnich obdobf (téet 429 + zistatek na strané MD ity 431)
J.i. Pocéatednl zlistatek
J.2, Zvyseni
jj !i:'lz:c':r:y zlstatek A}mJ\
o
K. Ziskfztrata za Béetni obdobl po zdanéni/_,,?v : 14 438 17 767

Pravnl forma GEetnl jednolky: akciovd spolefnost
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Sestaveno dne; 30.,1.2012 =2 “‘ﬁﬁ@

Predmeét padnlkani OZeini jednotky: finanéni Sinnost
Podpisovy zdznam:

T,

Wrivolens v progrem FDRM 3185 » www.fommaida.cr



